UFF EMERGENCE

Prospectus simplifié

PARTIE A STATUTAIRE

| - Présentation succincte

Dénomination : UFF EMERGENCE
Forme juridique : FCP de droit francais
Société de gestion : Aviva Investors France

Gestionnaire financier par délégation : Fortis Investment Management Belgium SA, par limédiaire de sa succursale
Fortis Investment Management UK

Gestionnaire comptable : CACEIS Fastnet

Dépositaire : Union Financiére de France Banque
Commissaire aux comptes : Cabinet Sellam

Représenté par : Monsieur Patrick Sellam
Commercialisateur : Union Financiére de France Banque

Il - Informations concernant les placements et la estion:

Classification : OPCVM diversifié
OPCVM d'OPCVM : Non
Obijectif de gestion : Le FCP a pour objectif de surperformer l'indicatderréférence compositeQ% MSCI

EMF et 50% JPM EMBI Global Diversified Compositeléx ) sur la duréde placemer
recommandée en choisissant les classes d’'actifshémet titres des pays.

Indicateur de référence : L'indicateur de référence auquel le porteur pouramparer la performance de ¢
investissement est I'indice composite suivant :
. 50% MSCI EMF (Emerging Markets Free) (dividendes méinvestis) indic
actions représentatif des marchés émergents damorele, établi et publié p
Morgan Stanley

. 50% JPM EMBI Global Diversified Composite Index wett en Euros(JPM
Emerging Markets Bud Index Global) représentatif du rendement glothed
emprunts libellés en dollars émis par les pays gems ; il est établi et publié
JP Morgan. Il est couvert systématiqguement du @sfpichange contre dollar.

Ces indices sont consultables sur Bloomberg, sesigéférencedlDUEEGF (pour le
MSCI EMF) et JPGCCOMP (pour le JPM EMBI Global Bisified Composite Index)

Le FCP est un OPCVM a gestion active dont la peréorce n'est pas liée a celle
I'indice mais qui I'utilise comme élément d’apprddn a posteriori de sa gestion.

Stratégie d'investissement :

La stratégie de gestion est discrétionnaire quéiatidcation d’actifs et a la sélection des vakur

Le portefeuille sera exposé pour une poche de6®/&en actions et autres titres donnant accéspiialcdes émetteurs sélectionnés
releveront de pays non OCDE et de pays émergessdittes détenus reléveront de toutes taillesagéatisation. lls seront libellés en toutes
devises.

UFF Emergence page 1



UFF EMERGENCE Prospectus simplifié

Le reste du portefeuille sera principalement invastitres de créance et instruments monétairés gum les marchés des pays émergents.
Les émetteurs sélectionnés appartiendront indifférent au secteur public ou au secteur pilieéFCP pourra investir sans limitation
titres non notés. Ces investissements serontddmil toutes devises.

Le portefeuille sera structuré en fonction du pssce de gestion suivant :

Poche « actions » :

. Analyse macro-économique définissant les grandamdtiques boursiéres et les orientations secesiell géographiques,

. En fonction de ses anticipations, des scénariosravomnomiques gu'il privilégie et de son appréciatdes marchés,
gestionnaire sur-pondérera ou sous-pondérera chiEsisecteurs économiques ou rubriques qui complesemdices inclu
dans l'indicateur de référence. Les valeurs sépntes feront I'objet d’une large diversificatiatographique (Amérique latir
Europe de I'Est, Asie, Afrique, Moyen-Orient) et pivise, ainsi que d’une large dispersion par tgealeurs utilisées (secte
économique, taille de capitalisation...).

. Pour chacune des poches ainsi définies, les vakenant sélectionnées en fonction de leur poteuielvalorisation, de
perspectives de croissance de la société émeftiecka, qualié de son management et de sa communication fimareigsi quu
de la négociabilité du titre sur le marché.

Poche « taux » :

. Analyse macra@conomique définissant un scénario en matiére dsitskité, d’arbitrage entre les différents segrsede le
courbe selon les anticipations de déformation gt le gérant ;

. Sélection des valeurs en fonction du scénario Qéfela situation des émetteurs et de leur spidatkur rating et de la matur
des titres.
Devises :
Selon la situation des monnaies §éaux zones géographiques, I'exposition aux devisesra étre différente de celle
I'allocation des marchés.
Le FCP recherchera une allocation cible équiliteritee les actions et les taux en respectant léfeimuivantes :
. L'investissement total (titres de capital + titdescréance) ne pourra excéder 25% de I'actif poyrays donné.
. Le total des investissements en devises non OCOibmea excéder 70% de I'actif.

Le FCP pourra avoir recours a des options, condréésme, options sur futures contrats d’échange dans le cadre de I'exposé#iorisqut
actions, de change, ainsi qu'aux variations des d4ntérét dans le respect des limites de serigilill FCP. Ces instruments seront util
dans un but de dynamisation du portefeuille, eamotent afin d'intervenir rapidement a I'achat ses charchés dont le sojasent est pe
liquide.

Dans un but de couverture du portefeuille conseikgues actions, de change et de taux, le FCPgpawoir recours aux options, contra
terme, options sur futures et contrats d’échange.

Le portefeuille pourra étre investi dans la lindie 10% de I'actif en parts ou actions d’OPCVM onde d’investissement de droit frang
ou européen coordonnés a I'exclusion des OPCVM @X0¥& et des OPCVM nouitiers. Il pourra détenir des OPCVM gérés par lzété
de gestion ou une société liée au gestionnairadieadélégué du FCP.

Ces OPCVM appartiendront aux classes « actionspdgs de la communauté européenne », « actionati@nales », « diversifig
déclarant une spécificité géographique ou seclerigl obligations et autres titres de créance niat@wnaux», dans le but de réalis
I'objectif de gestion.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, R feirra avoir recours a des empsua’espéces, des cessions / acquisitions temps
d’instruments financiers et des OPCVM « monétaiv@eation internationale » sans dlievestissement total en OPCVM puisse dépa
10 % de I'actif.

Profil de risque :

Votre argent sera picipalement investi dans des instruments finanaétectionnés par le gestionnaire. Ces instrumasnsaitront le
évolutions et les aléas des marchés.

Au travers des investissements du FCP, les rigoiresipaux pour le porteur sont les suivants :

Risque de perte en capital :

Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protecticse peut donc que le capital initialement ifivee soit pas intégralement restitué
que la performance du FCP diverge de l'indicateuréiérence.

Risque d'allocation d’actifs et de gestion discténnaire :

La performance du FCP dépend a la fois des soaiBtisies par le gérant et a la fois de I'allocatitactifs faite par ce dernier. Il exis
donc un risque que le gérant ne sélectionnegsasties les plus performants et que I'allocafite entre les différents marchés ne
pas optimale.

Risque actions

Si les actions ou les indices auxquels le peui#é du FCP est exposé baissent, la valeur lafivid baissera.

En rason des mouvements rapides et irréguliers des @mrabtions, a la hausse comme a la baisse, le BGPapréaliser un
performance éloignée de la performance moyennpaurait étre constatée sur une période plus langue

L’attention des investisseurstettirée sur le fait que le FCP investira surwdgsurs de petite capitalisation. Le cours oudlaation de
ces titres peut donner lieu a des écarts importatthausse comme a la baisse et leur cessiomgueidrir des délais.

L’exposition sur les marchés actions est de 65%aximum.

Risque de crédit :
La valeur liquidative du FCP baissera si celuitétient une obligation ou un titre de créanaenddmetteur dont la qualité de signa:
vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait @lus pouvoir payer les coupons ou rembourseapéal.

L’attention des investisseurs est appelée sureftation de gestion de cet OPCVM susceptible dativelans des titres dont la notat
est basse ou inexistante, ce qui peut accroitisdee de crédit.

Risque de taux :
En cas de hausse des taux, la valeur des issestents en instruments obligataires ou titresré@ncebaisseraainsi que la valet
liquidative. Ce risque est mesuré par la senstbiiti traduit la répercuis®m qu’une variation de 1% des taux d’intérét pewair sur le
valeur liquidative de 'OPCVM. A titre d’exempleppr un OPCVM ayant une sensibilité de 2, une hadss&% des taux d'intér
entrainera une baisse de 2% de la valeur liquigla@&/1'OPCVM.
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La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP estprise entre 0 et 8. L'exposition sur les masdaéx est de 65% au maximum.

Risque lié a la gestion discrétionnaire et a I'ditrage de taux :

Le style de gestion discrétionnaire reposel’anticipation de I'évolution des différents marshfobligations). Il existe un risque ¢
'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur leerchés les plus performants. En cas de mauvaigepatipn du gérant concerne
I'arbitrage sur la courbe de taux, la valeur liguide peut baisser.

Risques pays émergents et non OCDE :

Le portefeuille pourra étre investi dans lesspégnergents et/ou les pays non OCDE jusqu'a 10@%.investisseurs potentiels s
avisés que l'investissement dans les pays émergeméifie les risques de marché et de crddis mouvements de marché a la ha
comme a la baisse peuvent étre plus forts et ppides sur ces marchés que sur les grandes phaeestionales.

Les conditions de fonctionnement et de surveillateees marchés peuvent s'écarter des standavadamitésur les grandes places
internationales. La situation politique et éconamigle ces pays peut affecter la valeur des ingestisnts.

L’exposition aux pays émergents est de 100% aunmaxi

Risque de change :

Etant donné que le FCP peut investir dans des fitrellés dans des devises autres que 'eurcpriepr pourra étre exposé a une be
de la valeur liquidative en cas de variation dex tde change. Des positions en ides constituées en découplement des actifs dé
peuvent accentuer ce risque.

Le total des investissements en devises non OCDfonga excéder 70% de I'actif méme si le portdiieygeutétre investi jusqu’
100% en pays émergents ou non OCDE (Emission$ééseén devises G4).

Garantie ou protection :
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou pratact

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseusype :

Parts Souscripteurs concernés Profil de I'investisseur type

Tous souscripteurs.

UFF Emergence A | | 3 part est réservée aux personnes investissastielaadre d’un contrat

: NN > ; N Ce FCP s’adresse aux personnes qui
d’assurance commercialisé par I'Union Financiéré&dece Banque P q

acceptent d’étre exposées aux

Tous souscripteurs. risques de I'ensemble des marchés
UFF Emergence C | La part est réservée aux personnes investissaarnnuent dans le cadre d'un émergents dans le but de VOi[ leyr
programme d'investissement dénommé "UFF Perspeéitramoine” capital se valoriser sur la duree de
commercialisé par I'Union Financiére de France Bang placement recommandée.

Tous souscripteurs.
Le FCP est destiné aux investisseurs institutieneehux OPCVM.

UFF Emergence |

Durée minimum de placement recommandée : 5 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dartsQfeCVM dépend de la situation personnelle de chaauestisseur. Pour le détermine
doit tenir compte de son patrimoine personneledebgsoins actuels et de la durée de placememhmegodéenais également de son soul
de prendre des risques ou au contraire de prieflégn investissement prudent. Il lui est égalenferiement recommandé de diversit
suffisamment ses investissements afin de ne paxjEser uniqguement aux risques de cet OPCVM.

[1l - Informations sur les frais, commissions et lafiscalité :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vienaegmenter le prix de souscription payé par dstigseur ou dimirer le prix de
remboursement. Les commissions acquises a 'OPC&fMest & compenser les frais supportés par 'OP@ght investir ou désinvestir |
avoirs confiés. Les commissions non acquises a3\@® reviennent a la société de gestion, au comrakseteur, etc...

Frais a la charge de l'investisseur,

prélevés lors des souscriptions et des rachat SIS VY [oE e

UFF Emergence A Néant Néant
4% maximum
) 0 . P -
o | UFF Emergence C VL x nombre de |0,25% maximum pour les opérations de souscpptloagha
Commission de souscripti parts portant sur le méme nombre de parts et effectudels sném
non acquise & 'OPCVYM valeur liquidative par un méme porteur
5 % maximum
- VL x nombre de |0,25% maximum pour les opérations de souscriptioacha
UFF Emergence | A . ~
parts portant sur le méme nombre de parts et effectuéeln sném
valeur liquidative par un méme porteur
c ssion d | UFF Emergence A Néant Néant
ommission de souscripti z ” -
acquise a 'OPCVM UFF E’mergence C Néant Néant
UFF Emergence | Néant Néant
c <sion d o UFF Emergence A Néant Néant
ommission de rachat ngm z ” -
acquise a 'OPCVM UFF E’mergence C Néant Néant
UFF Emergence | Néant Néant
c ssion d N UFF Emergence A Néant Néant
ommission de rachat z ” -
acquise a 'OPCVM UFF E’mergence C Néant Néant
UFF Emergence | Néant Néant
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Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés déreent a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratimaclLes frais de transaction incluent
frais d'intermédiation (courtagenpots de bourse, etc..) et la commission de moungreecas échéant, qui peut étre pergue notampa
le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuveajbster :

- des commissions de surperformaméenunérant la société de gestion dés lors que NORP@ dépassé ses objectifs, qui sont ¢
facturées a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées & 'OPCVM ;

- une part du revenu des opérations d'acquisitiole eession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenieaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.

Frais facturés a 'TOPCVM Assiette Taux bareme

Frais de fonctionnement et dé¢
gestion (incluant tous les fraig
hors frais de transaction, de

UFF Emergence {  Actif net 2,25% TTC

surperformance et frais liés ayxJFF Emergence Actif net 2,05% TTC
investissements dans des
OPCVM ou fonds UFF Emergence |  Actif net 1,25% TTC

d'investissemen

Il sera dG une commission de surperforménégale a 12 % de
Commission de surperformance Actif net  |surperformance constatée entre le FCP et le foadéfdrence indic
Cette commission est plafonnée a 2% de I'actif.

Le conservateur Prélévement|Valeurs négociées sur la bourse francaise : 23858 TC
(pour le traitement des| sur chaque |Valeurs négociées sur les bourses étrangéres8 86(8s TTC
Prestataires percevant des ordres) transaction |Pensions : 18,24 euros TTC .
commissions de
mouvement o _ Prélévement Actions : 0,50% TTC
La société de gestion| sur chaque Obligations : Néant
transaction ’ ’

* La commission de sur performance est calculéeasrde performance positive supérieure a l'indicatieuréférence50% MSCI EMF +
50% JPM EMBI Global Diversified Composite Index gett en Euros)w une période de référence correspondant a lierede fonds o

de deux exercices successifs si la durée du presiénférieure & 12 mois.

Si sur une période de référence donnée, la perfarendu FCP calculée gpons réinvestis s'avere inférieure ou égale @ttopnance d
fonds indicé, la période de référence sera prolemgda durée du nouvel exercice.

La commission de surperformance est provisionniég 8 lieu, a chaque calcul de la valeur liquidatiL'ajustement de la provision ent
deux valeurs liquidatives sera effectué par datadio reprise. Les reprises de provision seronbplades a hauteur des dotations antérieures.
La commission de surperformance sera payée anmegiteau terme de chaque période de référence.

Les frais sont directement imputés au compte ddteésiu fondsLa provision de surperformance afférente & des gaféisentées au rac

est acquise a la société de gestion et payée egntéfcation des comptes de I'exercice par le cassaire aux comptes.

Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plualues et revenus éventuels liés a la détentigpads ou d’actions de 'OPCVM peuvent étres soud
taxation. Nous vous conseillons de vous renseigmersujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM.

IV - Informations d'ordre commercial :

Conditions de souscription et rachat :
Les souscriptions et les rachats sont collectés par

Union Financiére de France Banque
Adresse : 32, avenue d’'léna 75783 PARIS CedexFFANCE
Téléphone: 01406965 17

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraggrsoit en montant soit en nombre de parts.

Montant
Parts Code Dgwse’de Montant initial de ST RETER Montan_t‘mlnlmum pour la minimum pour les
ISIN libellé la part premiere souscription souscriptions
ultérieures
i Les parts sont
UFF Emergence AFR0010395632 Euro 100 euros fractionnables e 762,25 euros Pas de minimum

dix-milliemes

] Les parts sont
UFF Emergence CFR0010361139 Euro 100 euros fractionnables e 762,25 euros Pas de minimum
dix-milliemes

] Les parts sont
UFF Emergence | FR 0010337352 Euro 1000 euros | fractionnables e 1 000 euros Pas de minimum
dix-milliemes
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Le passage a une autre catégorie de partstituant un rachat suivi d'une souscription eilfait I'objet d'aucune modalité particuliere dt
susceptible de dégager une plus value imposablel@porteur de parts.

L'heure limite de réception des ordres, qui saités a cours inconnu sur la base de la prochaileeivliquidative, est fixée a 21h30.

Dans le cas de rachat et de souscription simultpogs un méme nombre de parts, la souscriptiorespandante s’effectue sur la mé
valeur liquidative que celle du rachat.

Date de cléture de I'exercice
La date de cl6ture de I'exercice est fixée au dejour de bourse a Paris du mois de septembrmig@re cléture : septembre 2007).

Affectation du résultat :

Parts Mode et fréquence de distribution des revenus
UFF Emergence A Capitalisation
UFF Emergence C Capitalisation
UFF Emergence | Capitalisation

La comptabilisation des revenus s'effectue selonéthode demtéréts encaissés.

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidate :

Périodicité de calcul de la valeur liquidative dates les partsquotidienne. La valeur liquidative est calculéague jour de bourse a Par
I'exception des jours fériés Iégaux.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative

La valeur liquidative est tenue disponible par bt Financiére de France Banque. E& communiquée a toute personne qui en fait la
demande. Elle sera également publiée sur le si&enket :www.unionfinancieredefrance.fr

Devise de libellé des parts :
Euro

Date de création :
Ce FCP a été agréé par I'Autorité des Marchés Eiresile 10 aolt 2006. Il a été créé le 10 ao(6200

V - Informations supplémentaires :

Le prospectus complet du FCP et Herniers documents annuels et périodiques doerssés dans un délai d'une semaine sur simplende
écrite du porteur aupres de :

Union Financiére de France Banque
UFF Contact

Adresse : 32, avenue d'léna 75783 PARIS CedexFFANCE
Téléphone : 01406965 17
Site Internet : www.unionfinancieredefrance.fr

Toutes explications supplémentaires sur ce FCPgmeétre obtenues aupres de la société de gestion ;

Le document « Politique de Voteet le rapport rendant compte des conditions desguelles les droits de vote ont été exercés
disponibles auprés de la société de gestion dééduésque la société de gestion déléguée ne dmmisuite & une dende d’informatiol
relative au vote portant sur une résolution, censié devra étre interprété a lissue d'un délandiwis, comme indiquant qu’elle a wi
conformément aux principes posés dans le documgalitique de vote » de la société de gestion diég

Date de publication du prospectus : 22 octobre 2008

Le site de 'AMF ywww.amf-france.orgcontient des informations complémentaires slista des documents réglementaires et I'ensemb
dispositions relatives a la protection des investiss.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

‘ Performance de 'OPCVM au 31/12/2007 Part : UFF Emergence “A” ‘

Performances annuelles . J L
Performances annualiség¢s 1 an 3 ang 5an

120,0%

L e ——_—————————

OPCVM

L -

Indicateur de référence » 50%

€0.0% L - - — — o ______________ MSCI EMFs 50% MSCI EMF

40,004 — — — = — — — o — — ]

AVERTISSEMENT
ET COMMENTAIRES EVENTUELS

20,004 — — — = — — — o — — ]

La part « A » a été créée en Avril 2007.

0,0%

Les calculs de performance sont réalisés couponsteeginvestis.

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 28/09/2007

Frais de fonctionnement et de gestion 2,12%

Co0t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,00%
Ce co(t se détermine a partir :
- des codts liés a 'achat d'OPCVM et fonaws/dstissement 0,00%
- déduction faite des rétrocessions négogiéesa société de gestion EBPCVM investisseu 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM 1,40%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,00%

- commission de mouvement 1,40%

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exerci@ clos 3,52%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directem&ntOPCVM, a I'exception des frais de transactien,le cas échéant, de la commission
surperformance. Les frais de transaction incluesffiais d’intermédiation (courtage, impdts de beur.) et la commission de mouvement (voir ci-
dessus). Les frais de fonctionnement et de gestmuent notamment lesdis de gestion financiére, les frais de gestianiaidtrative et comptabl
les frais de dépositaire, de conservation et dtaudi

Codt induit par I'achat d’OPCVM et/ou de fonds d/@stissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMlansdes fonds d'investissement de droit étranger (OPQitdles). L'acquisition et |
détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d'investment) font supporter a 'OPCVM acheteur deuggyge colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachautd@is la part de ces commissions acquises a IMWPCible est assimilée a des frais de transacttc
n’est donc pas comptée ici.

b) Des frais facturés directement a TOPCVM cilgjej constituent des co(ts indirects pour TOPCVMeteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négo@sirétrocessions, c'estdire des rabais sur certains de ces frais. Cessralemnent diminuer |
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte ¢ffement.

Autres frais facturés 4 'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a 'TOPCVM'dgit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-aiménent la société de gestion dés lors que 'OPGMiMpassé ses objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission @levement est une commissionttaée a 'OPCVM a chaque opération sur le portdet
Le prospectus complet détaille ces commissionssd@été de gestion peut en bénéficier dans lesitommal prévues en partie A du prospec
simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée kufait que ces autres frais sont susceptiblegatier fortement d’une année a l'autre et quectafires
présentés ici sont ceux constatés au cours dediereprécédent.

Informations sur les transactions au cours du derrér exercice clos au 28/09/2007

Les transactions entre la société de gestion pocorhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés lohit représenté sur le total des transactio
cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions néant
Titres de Créances néant
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PARTIE B STATISTIQUE

‘ Performance de 'OPCVM au 31/12/2007 Part : UFF Emergence “C”
Performances annuelles .
Performances annualiséqs 1 an 3 ang 5an
120,0%
100,0% 4 — — == — = == = = - - == —— - — = —— ==~ — =~~~ —— — — — — OPCVM
F e Indicateur de référence » 50%
MSCI EMF+ 50% MSCI EMF

N ——_——"—,—"——

40,004 — — — = — — — o — — ]

AVERTISSEMENT
ET COMMENTAIRES EVENTUELS

20,004 — — — = — — — o — — ]

La part « C » a été créée en Mars 2007.

0,0%

Les calculs de performance sont réalisés couponsteeginvestis.

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 28/09/2007

Frais de fonctionnement et de gestion 1,79%

Co0t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,00%
Ce co(t se détermine a partir :
- des codts liés a 'achat d'OPCVM et fonas/dstissement 0,00%
- déduction faite des rétrocessions négogiéesa société de gestion EBPCVM investisseu 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM 1,40%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,00%

- commission de mouvement 1,40%

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exerci@ clos 3,19%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directem&ntOPCVM, a I'exception des frais de transactiet,le cas échéant, de la commissior
surperformance. Les frais de transaction incluesffiais d’intermédiation (courtage, impdts de beur.) et la commission de mouvement (voir ci-
dessus). Les frais de fonctionnement et de gestmuent notamment les frais de gestion financik®frais de gestion administrative et compte
les frais de dépositaire, de conservation et dtaudi

Codt induit par I'achat d’OPCVM et/ou de fonds d/@stissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMlans des fonds d'investissement de droit étran@&C{/M cibles). L'acquisition et |
détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d'invesment) font supporter a 'OPCVM acheteur deuggyge colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towgddopart de ces commissions acquises a lOPCVIM eift assimilée a des frais de transactic
n’est donc pas comptée ici.

b) Des frais facturés directement a TOPCVM cilgjej constituent des co(ts indirects pour TOPCVMeteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négo@sirétrocessions, c'est-a-dire des rabais suriceda ces frais. Ces rabais viennentiduer le
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte ¢ffement.

Autres frais facturés 4 'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a 'TOPCVM'dgit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-aiménent la société de gestion dés lors que 'OPGMiMpassé ses objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission @levement est une commission facturée a 'OPCVMaxuah opération sur le portefeui
Le prospectus complet détaille ces commissionssd@été de gestion peeh bénéficier dans les conditions prévues en pArtiki prospectu
simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de vemimment d’une année a l'autre et que les cts
présentés ici sont ceux constatés au cours dediereprécédent.

Informations sur les transactions au cours du derrér exercice clos au 28/09/2007

Les transactions entre la société de gestion pocorhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés lohit représéd sur le total des transactions
cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions néant
Titres de Créances néant
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UFF EMERGENCE Prospectus simplifié

PARTIE B STATISTIQUE

‘ Performance de 'OPCVM au 31/12/2007 | | Part : UFF Emergence “I" ‘
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La part « | » a été créée en Mars 2007.

0,0%

Les calculs de performance sont réalisés couponstsieéinvestis.

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 28/09/2007

Frais de fonctionnement et de gestion 0,00%

Co0t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,00%
Ce co(t se détermine a partir :
- des codits liés a I'achat d'OPCVM et fonaw/dstissement 0,00%
- déduction faite des rétrocessions négogiéesa société de gestion EBPCVM investisseu 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM 1,40%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,00%
- commission de mouvement 1,40%
Total facturé a I'OPCVM au cours du dernier exercie clos 1,40%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directem@ntOPCVM, a I'exception des frais de transactiet,le cas édafant, de la commission
surperformance. Les frais de transaction incluenfiais d'intermédiation (courtage, impdts de Beur.) et la commission de mouvement (voir ci-
dessus). Les frais de fonctionnement et de gestmuent notamment les frais destion financiére, les frais de gestion adminiisteaet comptable
les frais de dépositaire, de conservation et dtaudi

Co(t induit par 'achat ’'OPCVM et/ou de fonds d/@stissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMlans des forel d'investissement de droit étranger (OPCVM ciblé&cquisition et le
détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d'inves&ment) font supporter a 'OPCVM acheteur deugsyge colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towgédqpart de ces commissions acquises a 'OPCVM abteassimilée a des frais de transactic
n'est donc pas comptée ici.

b) Des frais facturés directement a TOPCVM cilgjej constituent des co(ts indirects pour TOPCVMeteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négo@sirétrocessions, c'estdire des rabais sur certains de ces frais. Cessralemnent diminuer |
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte ¢ffement.

Autres frais facturés a 'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a 'TOPCVM'dgit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-aiménent la société de gestion dés lors que 'OPGMipassé ses objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission alevement est une commission facturd®&®CVM a chaque opération sur le portefeu
Le prospectus complet détaille ces commissionssd@été de gestion peut en bénéficier dans lesitommal prévues en partie A du prospec
simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur le dae ces autres frais sont susceptibles de Varment d’'une année a l'autre et que les chi
présentés ici sont ceux constatés au cours dediereprécédent.

Informations sur les transactions au cours du derr@r exercice clos au 28/09/2007

Les transactions entre la société de gestion pocorhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés lohit représenté sur le total des transactio
cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions néant
Titres de Créances néant
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